AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 1:

Asagidakilerden hangisi hem tiirev iiriin niteligi tasir hem de yatirimciya belirli bir tarihte veya tarihe kadar bir
varlig1 alma ya da satma hakki verir (zorunluluk igermez)?

A) Vadeli igslem (futures) s6zlesmesi
B) Forward sozlesmesi

C) Hisse senedi

D) Tahvil

E) Opsiyon sozlesmesi

Cevap: E



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 2:

Asagidakilerden hangisi spot faiz oranini en dogru sekilde tanimlar?

A) Belirli bir gelecekte baslayacak bir yatirim i¢in bugiinden belirlenen faiz orani

B) Bugiinden yapilan ve tek bir vade sonunda 6demesi olan risksiz yatirimin faiz orani
C) Ayni1 vadeye sahip farkli risk diizeylerindeki tahvillerin ortalama getirisi

D) Enflasyon etkisinden arindirilmis reel faiz orani

E) Bir tahvilin kupon 6demeleri dikkate alinarak hesaplanan ortalama getirisi

Cevap: B



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 3:

Nominal degeri 1.000 TL olan, yillik %8 kupon ddemeli ve vadesi 3 yil olan bir tahvilin piyasa faiz orani
%10’dur. Asagidakilerden hangisi bu tahvilin Macaulay durasyonuna en yakin degeri vermektedir?

A) 3,14 yil
B) 3,00 yil
C) 2,90 yil
D) 2,78 yil
E) 2,65 yil

Cevap: D



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 4:

Bir hisse senedinin bugiinkii fiyatt 100 TL dir. Hisse fiyat1 her donemde %25 artmakta veya %20 azalmaktadir.
Risksiz faiz oran1 her dénem igin %35’tir. Bu hisse {izerine vadesi 3 donem olan, kullanim fiyat1 K = 110 TL
olan bir Avrupa tipi alim opsiyonu bulunmaktadir.

Buna gore, opsiyonun bugiinkii teorik fiyatinin yaklasik degeri asagidaki seceneklerden hangisinde
verilmektedir?

A) 18 B) 15 0) 12 D)9 E) 6

Cevap: A



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 5:

Bir hisse senedinin bugiinkii fiyat: 50 TL’dir. Bu hisse {izerine yazilmis bir Avrupa tipi alim (call) opsiyonunun
baslangi¢ deltast 0,5, gammast ise 0,04 olarak verilmistir. Yatirimci elinde 100 adet alim opsiyonu
bulundurmaktadir ve baslangicta portfoyiinii delta-ndtr hale getirmistir. Bir siire sonra hisse fiyati 52 TL’ye
yiikselmigtir. Gamma’nin sabit kaldig1 varsayimi altinda, yatirnmcinin portfoyilinii yeniden delta-notr hale
getirebilmesi i¢in satin almasi veya satmasi gereken hisse senedi adedi asagidaki seceneklerden hangisinde
verilmistir? (1 opsiyon = 1 hisse ilizerine yazilmistir)

A) 6 adet hisse satmalidir.
B) 8 adet hisse satmalidir.
C) 10 adet hisse satmalidir.
D) 6 adet hisse almalidir.
E) 4 adet hisse almalidir.

Cevap: B



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 6:
X (t) stirecinin agagida verilen stokastik diferansiyel denklemi sagladigini farz edelim.
dX(t) =uX(@®)dt+oX(@t)dW(t), X(0)=x,>0

Burada, 4 € R ve ¢ > 0 sabit parametreler olup, W (t) standart Brown hareketini gostermektedir. Bu siire¢
kullanilarak Y (t) = [X(t)]%, a € R olarak yeni bir siire¢ tanimlanmistir. Bu yeni siirecin de asagida verilen
stokastik diferansiyel denklemi sagladigi bilinmektedir.

dy(t) = Y(t)dt+o* Y(t) dW(t)

u* ve * degerlerinin u, o ve a cinsinden gosterimi asagidaki seceneklerin hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) u*=ay+%a02, oc*=ao

B) u*=au—%a02, o*=ao

C) u*=au+§a(a—1)02, c*=a(a—1)o
D) u*=au—%a(a—1)02, oc*=o

E) w=au+-a(a—1)0c% o*=ac

Cevap: E



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 7:

Asagidaki tabloda, nominal degeri 1 TL olan sifir kuponlu tahvillerin farkli vadelerdeki fiyatlari verilmistir:

Vadeye Kalan Siire (Y1l) | Fiyat (TL)
1 0,95
2 0,90
3 0,85

Buna gore, 2. yil sonunda baslayip 3. y1l sonunda bitecek 1 y1l vadeli (forward) faiz orani agsagidaki segeneklerin
hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) % 11,76 B) % 10,53 C) % 5,88 D) % 5,56 E) % 526

Cevap: C



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 8:

Bir firma, bir emtiaya olan fiyat riskini vadeli islem (futures) sdzlesmeleri kullanarak hedge etmek istemektedir.
Asagidaki bilgiler verilmistir:

i.  Spot fiyat degisimlerinin standart sapmast: g5 = 12
ii.  Vadeli islem (futures) fiyat degisimlerinin standart sapmast: oz = 20
iii.  Spot fiyat ile vadeli islem fiyat1 arasindaki korelasyon: p = 0,80

Minimum varyans riskten korunma (minimum variance hedge) stratejisi uygulandiginda, asagidaki
seceneklerden hangisinde spot fiyat varyansinin elimine edilemedigi orana ait miktar verilmektedir?

A) % 80 B) %64 C) % 60 D) % 40 E) % 36

Cevap: E



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 9:

Y siirecinin agagida verilen stokastik diferansiyel denklemi sagladigini farz edelim.
dy(t) = (5/Y(0) +7)dt + 98dW(t),  Y(0) =y, >0

Burada, W (t) Brownian hareketini gostermektedir.

Z(t) = sin(Y(t)) siirecinin sagladig: stokastik diferansiyel denklem asagidaki seceneklerden hangisinde
verilmigtir?

A) dZ(t) = [cos (Y(©) (5J/Y(®) + 7) — 4802sin (Y(1)) | dt + 98 cos (Y(D))dW(®)

B) dZ(t) = [cos (Y(®)) (5/Y() + 7) — 4802cos (Y(1)) | dt + 98 cos (Y(1))dW(t)

C) dZ(t) = [cos (Y(®)) (54/YCO) + 7) — 4802 sin (Y(1)) | dt + 98 sin (Y())dW(®)

D) dz(t) = [sin (Y(1) (5J/Y(D) + 7) — 4802cos (Y(1)) | dt + 98 cos (Y(1))dW(t)

E) dz(t) = [sin (Y()) (5/Y(®) + 7) — 4802sin (Y(D)) | dt + 98 cos (Y(1))dW(t)

Cevap: A



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 10:

Gergek diinyada bir hisse senedinin fiyati asagidaki stokastik modele uymaktadir:
dS, = 0,2S,dt + 0,4S, dB,

Burada, S, anindaki hisse senedi fiyatini ve (B;)s( ise standart bir Brown hareketini gostermektedir. Siirekli
bilesik risksiz faiz orani %10’dur.

Buna gore, E(S, |S; = 100) beklenen degeri agagidaki siklardan hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) 122,14 B) 125,67 C) 128,32 D) 133,54 E) 137,12

Cevap: A



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 11:

Ornstein-Uhlenbeck stireci 1, asagidaki gibi verilmistir:
th = a(b - Tt)dt + Uth,
Burada, a > 0, ¢ > 0, baslangi¢c degeriry, ve (W,);s( is¢ standart bir Brown hareketidir.

Half-life, siirecin beklenen degerinin baslangi¢ seviyesi ile uzun dénem ortalamasinin tam ortasina ulagmasi
icin gecen siiredir. Bu siire asagidaki siklardan hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) a+ boln(3)
B) rIn(2)

e %

©) In(4)

ob
) In(3)

E)M

a

Cevap: E



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 12:

Bir emeklilik fonunun yillik getiri orani G,, , asagidaki Cox—Ingersoll-Ross (CIR) siireci ile modellenmektedir:
dG, = «(® — G)d, + 0/ (G dW,, Go > 0.

Fon yoneticisi asagidaki parametreleri kullanmaktadir:
k=18 06=0,20, o=0,40.

Fonun uzun dénem risk primi

= lim,_ e (E[Gt] - §Var((;t))

olarak tanimlanmaktadir. Buna gore, uzun dénem risk primi 1 degeri asagidaki seceneklerden hangisinde
verilmistir?

A) 0,112 B) 0,134 C) 0,156 D) 0,178 E) 0,196

Cevap: E



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 13:

Bir altin forward s6zlesmesinin vadesi 1 yil, forward fiyatiise F = 18.500 TL/ons olarak belirlenmistir. Altinin
fiziki saklanmasi durumunda, her 3 ayda bir sabit 50 TL/ons depolama maliyeti olusmaktadir (ilk 6deme 3 ay
sonra yapilacaktir).

Risksiz yillik efektif faiz oran1 v = %4'tiir.

Buna gore, altinin bugiinkii spot fiyat1 S, TL/ons yaklasik olarak asagidaki segeneklerden hangisinde verilmistir?

A) 18.275 B) 17.593 C) 16.427 D) 15.538 E) 14.217

Cevap: B



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 14:

Y; stireci W; standart Brown hareketi i¢in asagidaki stokastik integral ile ifade edilmektedir:
t
Y, = 2t+feWS dw;.
0

Buna gore, t = 1 igin E[(Y,)?] degeri asagidaki segeneklerden hangisinde verilmektedir?

1+e e?-1 e?+3 e?+7 e—1

A) 1 B) 3 C) ” D)

Cevap: D



AKTUERLIK SINAVLARI-FINANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB YAYIN

SORU 15:

Bir iiretim firmasinin stok seviyesi S, asagidaki stokastik diferansiyel denklem ile yonetilmektedir:
dSt = (3 - St) dt + 0,5 St th, SO = 10,
burada W, standart Brown hareketidir.

Firma, stok seviyesindeki yiiksek dalgalanmalar1 azaltmak amaciyla asagidaki izleme degiskenini
tanimlamaktadir:

Y, slirecinin agagidaki formda bir stokastik diferansiyel denklem sagladig: bilinmektedir:

Buna gore, a(t, Y;) + B(t, Y;) ifadesini asagidakilerden hangisi vermektedir?

A) —=3Y? +0,75Y,
B) —2Y, + 0,50
C) 2Y2+1

D) -2V, +1

E) Y, + Y2

Cevap: A
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