FiNANS TEORISi VE UYGULAMALARI WEB MAYIS 2025

SORU 1
Asagida verilenlerden hangileri Black-Scholes modeline gore yanhstir?

I. Varlik fiyatlari lognormal dagilim gosterir.
II. Varlik fiyatlarinin oynaklig1 sabittir.
II1. Opsiyonun kullanim fiyati degistikce, implied volatility'de degisimler gbzlemlenir.

A) Yalniz III
B) Ivelll
C) I, T velll
D) YalmzI
E) Ivell

Cevap: A



SORU 5
Tiirkiye’de islem yapan ihracat¢1 ve ithalatci firmalara iliskin asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Ithalat yapan ve girdileri TL olan sirketler kur riski icin forward anlasmasinda uzun
pozisyonda olmalidir.

B) TL degerlendiginde kur riskini yonetmek icin ihracat¢1 firmalar doviz kurunda kisa
pozisyonda olmalidir.

C) Déviz borcu olan sirketler kur riski igin forward anlagsmasinda uzun pozisyonda olmalidir.

D) Ihracat yapan ve girdileri TL olan sirketler kur riski igin forward anlasmasinda kisa
pozisyonda olmalidir.

E) TL degerlendiginde kur riskini yonetmek igin ihracatgr firmalar doviz kurunda uzun
pozisyonda olmalidir.

CEVAPE



SORU 8:
1000 TL Nominal degerli, dort y1l vadesi olan, %10 kupon faizli bir tahvilin piyasa faiz oran1 %12
oldugunda Macaulay Siiresi asagidaki se¢eneklerden hangisinde verilmistir?

A) 4,02 y1l
B) 3,47 yil
C) 3,03 y1l
D) 2,58 yil
E) 2,45yl

CEVAPB



SORU 9
Asagidakilerden hangisi Forward iglemlerin bir 6zelligi degildir?

A) Genellikle nakdi mutabakat ile sonlandirilir

B) Standart iirtinler degildir

C) Organize olmayan piyasalarda islem goriir

D) Anlasmazlik durumunda ticari yasalara bagvurulur
E) Ikinci eli yoktur

CEVAPD



SORU 11

Bir Aralik vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyonda olan bir yatirimeinin 100 ons altin i¢in vadeli
fiyat1 her ons bagina 1.500 TL olarak belirlenmistirBaslangi¢ ve siirdiirme teminat marjlari sirastyla
6.000 TL ve 4.500 TL olan bu yatirimcinin teminati tamamlama cagrist almasi i¢in gerekli olan altin
(TL/ons) fiyat1 asagidaki seceneklerden hangisinde verilmistir?

A) 1.485 TL
B) 1.465 TL
C) 1.455TL
D) 1.440 TL
E) 1.400 TL

CEVAP A



SORU 13
Korelasyonlu 2 stokastik siire¢ X; ve Y; asagidaki stokastik diferansiyel denklemlerle tanimlanmaistir:

dXt = ‘ulXt dt + O-1Xtth1
dYt = ,uZYt dt + O-Zytdwtz

Burada, 4, i, 01, 0, sabit parametreler, W2 ve W2 iki standart Brownian hareketidir ve
korelasyonlar1 p ile verilmistir.

Asagida verilen fonksiyona gore:
[ Y) = XthZ

Iki boyutlu Ito formiilii kullanildiginda df (X,, Y;) stokastik diferansiyel denkleminin su yapiya
sahip oldugu goriilmiistiir:
df (X, Yy) = Af (X, Y)dt + Bf (X, Y)dW, + Cf (X, Y, )dW?

A, B ve C terimleri asagidaki siklardan hangisinde dogru olarak verilmigtir?

A) A=p +p,; B=po, C=2po,

B) A=u, +2u, + 04 + 0, +2p0oy0,, B=o0y, C=o,

C) A=y, +0f +poyo,, B=0d% C=o?
D) A= +2u,, B=pdf, C=po;
E) A=y, +2u, + 6? + 2poy0,, B=o0;, C=20,

CEVAPE



SORU 15
Ayn1 uygulama fiyatina ve ayni vadeye sahip bir alim (call) opsiyonu ile bir satim (put) opsiyonunun
satin alinmasi ile olusturulan stratejiye ne ad verilir?

A) Strangle
B) Collar
C) Spread
D) Straddle
E) Higbiri

CEVAPD



SORU 17

Asagidakilerden hangisi piyasada faiz oranlarinin vade yapisini gosteren hasilat egrisinin azalan

egimli olmasini ifade etmektedir?

A) Kisa vadeli faiz oranlarinin uzun vadeli faiz oranlarinin {izerinde olmasi

B) Kisa vadeli finansal aktiflerin hasilatinin uzun vadeli finansal aktiflerin hasilatindan daha az
olmasi

C) Kisa vadeli hasilatlarin uzun vadeli hasilatlara esit olmasi

D) Kisa donem hasilat egrisinin uzun donem hasilat egrisinden daha biiyiik dalgalanma gdstermesi

E) Higbirisi

CEVAP A



SORU 18

Gegen sene hisse basina 24 TL. kar pay1 dagitan bir firma gelecek 2 sene karlarin1 %50 biiyiitecektir.
Daha sonraki senelerde ise biiylime orani %20 olacaktir. Biitiin donemler i¢in yatirimcinin beklentisi
%150 ise hisse senedinin bugiinkii degeri asagidaki seceneklerden hangisinde verilmistir?

A) 44
B) 126
C) 144
D) 208
E) 310

CEVAPC



SORU 21

Hisse fiyat1 40 TL. olan bir sirketin gelecek sene hisse basma karinin 10 TL. olacagi ve bunun 8
TL’sinin dagitacagi tahmin edilmektedir. Sirketin 6zsermaye karliligi 0,40 ise yatirimcilarin
beklentisi asagidaki seceneklerden hangisinde verilmistir?

A) 0,35
B) 0,32
C) 0,28
D) 0,20
E) 0,12

CEVAPC



SORU 23

Risksiz faiz oran1 %10 olan bir ekonomide spot fiyat: 100 TL., riski %20 olan bir varliga iligkin 1
sene sonrast i¢in anlagma fiyati1 105 TL. olan bir satim (put) opsiyonunun binom modeline gore fiyati
asagidaki segeneklerden hangisinde verilmistir? (En yakin secenegi isaretleyiniz)

A) 53,74
B) 45,45
C) 28,42
D) 6,05
E) 5,68

CEVAP D DUZELTILDI



SORU 24

Otuz adet hissesi olan bir portfoyde hisse senedi fiyat1 50 TL, 6 ay vadeli alim opsiyonunun deltasi
ise 0,60’dir. U¢ ay igerisinde hisse senedi fiyati 40 TL’ye ve alim opsiyonunun deltast 0,50’ye
diiserse, portfoyiin delta notr 6zelligini korumak i¢in yatirime1 nasil bir pozisyon almalidir?

A) Ek 15 adet satim opsiyonunda kisa pozisyon
B) Ek 15 adet satim opsiyonunda uzun pozisyon
C) Ek 10 adet alim opsiyonunda uzun pozisyon
D) Ek 10 adet alim opsiyonunda kisa pozisyon
E) Higbir degisiklik yapilmamalidir.

CEVAPD



SORU 25

Risksiz faiz oran1 %8 olan bir ekonomide spot fiyat1 150 TL., riski %50 olan bir varliga iliskin 1 sene
sonrast i¢in anlagsma fiyat1 200 TL. olan bir alim (call) opsiyonunun binom modeline gore fiyati
asagidaki segeneklerden hangisinde verilmistir? (En yakin secenegi isaretleyiniz)

A) 96,15
B) 80,56
C) 69,44
D) 19,98
E) 2,12

CEVAPD



SORU 27

Risksiz faiz oran1 %8 olan bir ekonomide spot fiyat: 100 TL., riski %15 olan bir varliga iliskin 1
sene sonrasi i¢in anlagma fiyat1 120 TL. olan bir alim (call) opsiyonunun fiyati Black-Scholes
Modeline gore asagidaki segeneklerden hangisinde verilmistir?(En yakin secenegi isaretleyiniz)

A) 5,12
B) 4,78
C) 3,56
D) 2,32
E) 1,14

CEVAPD



SORU 28

Bir portfoy yoneticisi, portfoy ile BIST 100 endeksinin birebir hareket ettigi varsayimi ile, hisse
fonunun getirisini BIST 100 endeksinin 10.10.2024 tarihli seviyesinde tutmak i¢in 6 ay vadeli BIST
100 endeks vadeli islem s6zlesmesinde kisa pozisyon aldiginda BIST 100 endeksi ilgili tarihli vadeli
endeks degerini agtiginda hangisi sylenebilir?

A) Portfoy deger kaybi1 vadeli endekslerde uzun pozisyon alinarak giderilebilir
B) Vadeli endeksteki satis pozisyonu kar yazar

C) Vadeli endeksteki satis pozisyonu zarar yazar

D) Kesin birsey soylenemez

E) Higbiri

CEVAPC



